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In diesem Dokument werden ,wir" und ,uns” fir Bezugnahmen auf Fortis Bank SA-NV Niederlassung Deutschland verwendet,
wohingegen sich die Anreden ,Sie” und ,lhnen“ an den Kunden richten.

Fortis ist eine Universalbank und bietet eine Vielzahl von Wertpapierdienstleistungen an, darin eingeschlossen Portfolioma-
nagement, Auftragsausfihrungsleistungen und die Ubermittlung von Auftragen an Dritte oder Gesellschaften der Fortis-Gruppe
zwecks Ausfuhrung.



1 Bedingungen der
Ausfuhrungs-
leistungen

In diesem Dokument erhalten Sie Informationen Uber die
Grundsatze und Verfahren von Fortis flr die Auftragsausfih-
rung. Wir sind gemaB der Richtlinie Gber Markte fur
Finanzinstrumente (,MiFID"), einer europaweiten MaBnahme,
und den Bestimmungen lhres Landes zu deren Umsetzung,
dem Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungsgesetz (,FRUG*) und
der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisations-
verordnung (,WpDVerOV*), dazu verpflichtet, lhnen diese
Informationen zu Ubermitteln.

Damit wir Ihnen Dienstleistungen anbieten kénnen, bendtigen
wir Ihre schriftliche Zustimmung zu unseren Ausfiihrungs-
grundsatzen.

2 Anwendung

Wenn wir lhre Auftrédge ausfiihren oder lhre Auftrége entge-
gennehmen und fur die Ausfuhrung an externe Broker-Dealer
Ubermitteln, haben wir gleich bleibend das bestmdogliche
Ergebnis zu erzielen (,bestmogliche Ausfiihrung®). Die
Regelungen zur ,bestmdglichen Ausfihrung® geman des
FRUG gelten in Bezug auf

¢ Die Anschaffung oder VerduBerung von Finanzinstrumenten
im eigenen Namen fur fremde Rechnung (Finanzkommissi-
onsgeschaft);

e Die Anschaffung oder VerauBerung von Finanzinstrumenten
fUr eigene Rechnung als Dienstleistung flir andere (Eigen-
handel);

¢ Die Anschaffung oder VerduBerung von Finanzinstrumenten
in fremdem Namen fur fremde Rechnung (AbschluBvermitt-

lung).

Sie gelten nicht unter den in der Anlage beschriebenen
Umstanden und auch nicht fur solche Wertpapierdienstleis-
tungen, die keine Finanzinstrumente zum Gegenstand haben
(siehe Anlage). Sie sollten Abs. 6 der Anlage Uber den
Umgang mit lhrem Auftrag im Falle ausdricklicher Weisungen
sorgfaltig durchlesen.

Wenn wir als |hre Gegenpartei bezlglich strukturierter Pro-
dukte (OTC) auftreten, erbringen wir keine
Wertpapierdienstleistung und unterliegen somit nicht den
Verpflichtungen zur bestmoglichen Ausfihrung, wenn
Geschafte auf dieser Grundlage getatigt werden.

Wenn die Regelungen Uber die bestmdgliche Ausfuhrung

gelten, legt die MiFID je nach der Art der tatsdchlichen Auf-

tragsausfihrung zwei separate Verpflichtungen fest.

e Wenn wir Finanzinstrumente flr Sie kaufen oder verkaufen,
unterliegen wir der AusfUhrungsverpflichtung geméaB Ziffer 3.

* Wenn wir einen Auftrag von Ihnen erhalten und an einen
externen Broker-Dealer Ubermitteln, der diesen Auftrag
selber ausflhrt, unterliegen wir der Entgegennahme- und
Ubermittlungsverpflichtung geméB Ziffer 4.

Bei Erbringung derselben Dienstleistung unterliegen wir mog-
licherweise in manchen Fallen der Ausfihrungsverpflichtung,
wohingegen wir mdglicherweise in anderen Féllen der Auf-
tragsubermittlungsverpflichtung entsprechend den
Ausfuhrungen zu Beginn der jeweiligen Absatze unterliegen.



3 Austuhrungsverpflichtung

3.1 Bestmdgliche Ausfiihrung

Wenn wir einen Auftrag fur Sie ausfuhren, haben wir alle
angemessenen Schritte zu unternehmen, um das bestmdg-
liche Ergebnis unter Berlicksichtigung der in Ziffern 3.2
genannten Faktoren zu erzielen.

Auftrdge werden an Handelsplatzen auf Grundlage der in
Ziffern 3.2 und 3.3 aufgefuhrten Faktoren und Kriterien ausge-
fohrt.

3.2 Die Faktoren beziiglich der Auswahl des
Handelsplatzes

Bei der bestmdglichen Ausfiihrung werden wir entsprechend

ihrer Relevanz und ZweckmaBigkeit eine Reihe von Faktoren

bei der Auswahl des Handelsplatzes berlcksichtigen, darin
eingeschlossen die folgenden:

e der verfligbare Preis und der Umfang der zu diesem Preis
verfugbaren Liquiditat;

e Transaktionskosten (d.h. die fUr die Ausfiihrung eines Auf-
trags an einem bestimmten Handelsplatz sowie flr Clearing
und Abwicklung in Rechnung gestellten GebUhren und
Entgelte), die direkt oder indirekt an Sie weitergegeben
werden;

e Schnelligkeit der Ausfihrung am Markt;

e Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung und Abwicklung (bspw.
Marktliquiditat fur das bestimmte Produkt);

e die Fahigkeit des Handelsplatzes zur Bearbeitung kom-
plexer Auftrage;

e die Bonitat des Handelsplatzes, der Gegenpartei oder der
zentralen Gegenpartei;

e Clearing- und Abwicklungsvereinbarungen; und

e sonstige fur die Auftragsausfihrung relevante Aspekte.

Fortis zieht dabei die in Ziffer 3.3 genannten Kriterien zur
Bestimmung der relativen Bedeutung dieser Faktoren heran.
Die relative Bedeutung dieser Faktoren kann daher in Abhan-
gigkeit von den jeweiligen Umstanden variieren.

Fur einen Privatkunden sind Preise und Kosten flr die best-
mogliche Ausfihrung maBgeblich, aber auch die anderen
Faktoren kdnnen Vorrang haben, wenn sie zum bestmdg-
lichen Preis oder bestmdglichen Kosten beitragen. Fur
professionelle Kunden sind Preise und Kosten Ublicherweise
der wichtigste Faktor, aber wir bertcksichtigen ggf. auch
andere Faktoren in Zusammenhang mit den jeweils herr-
schenden Umsténden, darin eingeschlossen eventuell
vorhandener Spielraum flr Preisverbesserungen.

Wenn die Ausfihrung der Transaktion nur an einem Handels-
platz méglich ist, wird die bestmdgliche Ausfuhrung durch
Ausfuhrung an dem betreffenden Handelsplatz erzielt.

Die bestmdgliche Ausfuhrung ist ein Prozess und nicht ein
Ergebnis. Dies bedeutet, dass wir bei der Ausfihrung eines
Auftrags verpflichtet sind, diesen gemaB unserer Grundsatze
der Auftragsausfiihrung auszufiihren, wir garantieren jedoch
nicht, dass der bestmdogliche Preis unter allen Umstanden
erzielt wird, und diese Faktoren kdnnen in jedem Fall zu unter-
schiedlichen Ergebnissen bei bestimmten Transaktionen
fUhren.

Unter bestimmten Umstanden wird diese Verpflichtung nicht
gelten, beispielsweise zu Zeiten schwerer Marktturbulenzen
und interner oder externer Systemausfalle, wenn die Moglich-
keit, einen Auftrag rechtzeitig oder Uberhaupt auszufihren,
der wichtigste Faktor wird. Im Falle eines Systemausfalls
haben wir moglicherweise keinen Zugang zu allen von uns
ausgewahlten Ausfihrungsplatzen.

3.3 Ausfiihrungskriterien
Wie in Ziffer 3.2 bestimmt, werden wir bestimmte Kriterien
heranziehen, um die relative Bedeutung der Faktoren fir die
Auswahl des Ausflhrungsplatzes gemaB 3.2 zu bestimmen
(wenn es mehr als einen Ausfihrungsplatz gibt). Folgende
Ausfihrungskriterien werden dabei herangezogen:
¢ |hre Kundeneigenschaften, einschlieBlich
— ob Sie ein Privatkunde oder ein professioneller Kunde
sind
— lhr Kreditrisiko
e die Auftragseigenschaften, beispielsweise
— Stop-Loss
— Auftrag zum Marktpreis oder Limitauftrag
— GroBe des Auftrags und wahrscheinliche Auswirkungen
des Auftrags
e die Eigenschaften des Finanzinstrumentes, auf das sich der
Auftrag bezieht, beispielsweise
— Aktien oder festverzinsliche Wertpapiere, Derivate oder
Wandelanleihen
— liquide oder illiquide
— strukturiert, maBgeschneidert, usw.
e die Eigenschaften der Ausfliihrungspléatze (wenn es mehrere
gibt) (siehe Ziffer 3.2)
e sonstige zum gegebenen Zeitpunkt relevante Aspekte.



3.4 Ausfiihrungsplatze
Ausfuhrungsplatze sind organisierte Markte, multilaterale Han-
delssysteme (MTF, sind wie Borsen tatig), ein Unternehmen,
das selbst als Market-Maker tatig ist oder fur eigene Rechung
handelt, ein systematischer Internalisierer oder sonstige
Bereitsteller von Liquiditat innerhalb oder auBerhalb des Euro-
paischen Wirtschaftsraumes (EWR). Unter solchen
Unternehmen kdnnen auch Gesellschaften der Fortis-Gruppe
sein. Auf folgende Handelsplatze stitzen wir uns weitgehend,
d.h. an diesen Handelsplatzen werden wir normalerweise
unsere Geschafte ausfihren:
e Eigenkapitalinstrumente
— an einem organisierten Markt handelbare Eigenkapita-
linstrumente:
() am organisierten Markt oder
(i) an einem MTF oder
(iiiymit einer Gesellschaft der Fortis-Gruppe als
Gegenpartei (gegen den eigenen Bestand);
— nicht an einem organisierten Markt handelbare Eigenka-
pitalinstrumente:
(i) mit einem geeigneten Verkaufer/Kaufer oder
(ii) mit einer Gesellschaft der Fortis-Gruppe als
Gegenpartei;

e Festverzinsliche Wertpapiere (handelbar oder nicht handel-
bar an einem organisierten Markt):
(i) mit einer Gesellschaft der Fortis-Gruppe als
Gegenpartei (gegen den eigenen Bestand) oder
(ii) mit einem geeigneten Verkaufer/Kaufer;
(ii)an einem organisierten Markt;

e Derivate
— an einem organisierten Markt handelbare Derivate:
() am organisierten Markt; oder
(ii) mit einer Gesellschaft der Fortis-Gruppe als
Gegenpartei (gegen den eigenen Bestand);
— nicht an einem organisierten Markt handelbare Derivate:
(i) mit einer Gesellschaft der Fortis-Gruppe als
Gegenpartei (gegen den eigenen Bestand).

¢ Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGAW)
oder Unit Trusts:
— Geschlossene Fonds:
() an einem organisierten Markt mit dem zentralen
Liquiditatspool oder

(i) dem einzigen organisierten Markt oder

(iiiymit einer Gesellschaft der Fortis-Gruppe als
Gegenpartei (gegen den eigenen Bestand);

— Offene Investmentfonds:

(i) mit einem Fonds-Administrator zu dem vom Fonds-
Administrator quotierten Preis (Ublicherweise
Nettoinventarwert) oder

(i) ggof. am organisierten Markt.

Hinweis: Die Ausgabe von Anteilen in Investmentfonds zum
Ausgabepreis sowie deren Ruckgabe zum Ricknahmepreis
Uber eine Depotbank nach MaBgabe des Investmentgesetzes
unterliegt nicht den gesetzlichen Regelungen zur bestmdg-
lichen Ausfihrung.



4 Entgegennahme-
und Ubermittlungs-
verpflichtung

Wenn wir die folgenden Auftrége von lhnen erhalten, unterliegen

wir den Verpflichtungen zur Entgegennahme und Ubermittlung:

e Auftrage Uber Instrumente, die auBerhalb des Europa-
ischen Wirtschaftsraums (d.h. der Mitgliedsstaaten der EU,
Island, Lichtenstein und Norwegen) gehandelt oder an
einer Borse notiert werden; oder

e Auftrage, die wir externen Brokern Ubermitteln

Wenn wir Auftrage entgegennehmen und Ubermitteln, handeln
wir in Ihrem bestmadglichen Interesse bei der Beauftragung
von externen Broker-Dealern und der Ubermittlung von Auf-
trdgen an Letztere zwecks deren AusfUhrung. Wir werden alle
angemessenen Schritte unternehmen, um das bestmdgliche
Ergebnis zu erzielen. Dabei berlcksichtigen wir die in Ziffern
3.2 und 3.3 genannten Faktoren und Kriterien.

Folglich werden wir die bestmdgliche Ausfuhrung erreichen,
indem wir andere Unternehmen, die die Verpflichtung zur
bestmoglichen Ausfihrung gemas der MIFID erflillen kénnen,
beauftragen oder ihnen die Auftrage zwecks deren Ausfih-
rung Ubermitteln.

e Wir wéhlen ein oder mehrere Unternehmen, die das best-
mogliche Ergebnis fUr unsere Kunden mit der h6chsten
Wahrscheinlichkeit erzielen. Wenn das ausgewahlte Unter-
nehmen selbst ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
ist, das der Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfihrung
unterliegt, bringen wir diesem Unternehmen ein groBes
MaB an Vertrauen entgegen. Wir werden sicherstellen,
dass die Grundsatze der Auftragsausfuhrung des Mittlers
mit unseren eigenen im Einklang stehen entsprechend den
Erlauterungen in diesem Dokument.

e Wenn das ausgewahlte Unternehmen kein Wertpapierdiens-
tleistungsunternehmen ist, das der Verpflichtung zur bestmag-
lichen AusfUhrung unterliegt, verfigen wir Gber formelle
Vereinbarungen mit dem Unternehmen, damit die MiFID-Stan-
dards zur bestmoglichen Ausfuhrung maoglichst erreicht werden.

e Wir werden die Qualitat der Ausfiihrung Uberwachen, min-
destens einmal jahrlich Uberprifen und etwaige Defizite
korrigieren.

Wenn wir einem externen Broker bei der Ubermittlung Ihres
Auftrags einen Handelsplatz benennen oder dem den Auftrag
ausflihrenden Broker ausdruckliche Weisungen fUr die Aus-
flhrung eines Finanzinstrumentes flr Sie erteilen, beachten
wir die in Ziffer 3 genannte Ausfuhrungsverpflichtung.

5 Uberwachung der
bestmoglichen
Ausfuhrung

Wir unterziehen unsere Grundsatze und Verfahren mindestens
einer jahrlichen Uberpriifung und suchen nach wesentlichen

Anderungen der Ausflihrungsvereinbarungen, um zu ermitteln,
ob fur unsere Kunden die bestmdgliche Ausflhrung erzielt wird.



6 Sonstige Aspekte
der Ausfuhrung

6.1 Ausfiihrung von Kundenauftragen

Bei der Ausfuhrung von Kundenauftragen fur professionelle
Kunden und Privatkunden (jedoch nicht flr geeignete Gegen-
parteien) werden ansonsten vergleichbare Kundenauftrage,
die uns in derselben Form mitgeteilt wurden, der Reihe nach
ausgefihrt und alle Kundenauftrage rechtzeitig bearbeitet,
auBer wenn die Eigenschaften des Auftrags oder die herr-
schenden Marktbedingungen dies nur unter unvertretbarem
Aufwand zulassen oder die Interessen der Kunden eine
andere Vorgehensweise erforderlich machen.

6.2 Zusammenlegung und Zuweisung

Mit der Zustimmung zu unseren Grundsatzen der Auftragsausfiih-
rung gestatten Sie uns, ggf. Auftrage mit denen anderer Kunden
oder mit lhren eigenen Auftrdgen zusammenzulegen, die zur sel-
ben Zeit zu bearbeiten oder auszufUhren sind. Das machen wir nur,
wenn es unwahrscheinlich ist, dass die Zusammenlegung und/
oder Zuweisung insgesamt zu Nachteilen fir einen Kunden fuhrt,
dessen Auftrag Gegenstand der Zusammenlegung ist. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Auswirkungen
einer Zusammenlegung fur Sie méglicherweise zu Nachteilen
in Zusammenhang mit einem bestimmten Auftrag fuhren.
Wenn wir Ihren Auftrag mit einem Auftrag von uns zusammen-
gelegt haben, aber keine Ausfihrung des Gesamtbetrags
maglich war, wird lhr Auftrag gegentber unserem bevorzugt
zugewiesen (auBer wenn Sie diese Vorzugsausfliihrung ohne
unsere Mitwirkung nicht erreicht hatten).

6.3 Limitauftrage

Limitauftrage von Kunden in Bezug auf Aktien, die an einem orga-
nisierten Markt im Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen sind und die nicht unverzlglich zu den vorherr-
schenden Marktbedingungen ausgefthrt werden, werden durch
die Platzierung des Auftrags am betreffenden Handelsplatz
verodffentlicht, sofern der Handelsplatz den Auftrag annimmt.

6.4 AuBerhalb eines organisierten Marktes oder eines
multilateralen Handelssystems ausgefiihrte
Transaktionen

Unsere Grundsatze der Auftragsausfihrung sehen fur

bestimmte Falle vor, dass Auftrage betreffend Finanzinstru-

mente, die an einem organisierten Markt zum Handel
zugelassen sind oder in einem multilateralen Handelssystem
gehandelt werden, méglicherweise auBerhalb des organisierten

Marktes oder multilateralen Handelssystems ausgefthrt werden.

7 Anderungen

Wir kénnen unsere Grundsétze der Auftragsausfiihrung zu
gegebener Zeit &ndern und werden wesentliche Anderungen
auf der Webseite von Fortis (www.fortisbusiness.de) und in
den Zweigstellen der Fortis Bank bekannt machen.



Anlage

Unter Die Regelungen Zur Bestmoglichen
Ausfuhrung Fallende Umstande

1 Finanzinstrumente

Die Regelungen zur bestmdglichen Ausfuhrung gelten nur fur
die folgenden Finanzinstrumente:
e Ubertragbare Wertpapiere, z.B.:

(a) Aktien und andere Anteile an in- oder auslandischen
juristischen Personen, Personengesellschaften und
sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleichbar
sind sowie Zertifikate, die Aktien vertreten.

(b) Schuldverschreibungen oder andere verbriefte Schuldti-
tel, einschlieBlich Zertifikate, die Schuldtitel vertreten;
oder

(c) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Kauf oder Verkauf
solcher Ubertragbarer Wertpapiere berechtigen oder zu
einer Barzahlung fuihren, die anhand von Ubertragbaren
Wertpapieren, Wéhrungen, Zinssatzen oder -ertragen,
Waren oder anderen Indizes oder MessgréBRen bestimmt
wird

e Geldmarktinstrumente

e Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen

e Derivate in Bezug auf Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente, Wahrungen, Zinssatze oder andere Ertrage oder
andere Derivat-Instrumente, finanzielle Indizes oder Mess-
gréBen

e bar abgerechnete Derivate in Bezug auf Waren

e Derivate in Bezug auf Waren, die effektiv geliefert werden
kdnnen, vorausgesetzt sie werden an einem organisierten

Markt oder multilateralen Handelssystem (MTF) gehandelt

e Kreditderivate

e finanzielle Differenzgeschafte

e andere Derivate Uber Klimavariablen, Frachtsatze, Emissi-
onsberechtigungen, Inflationsraten oder andere offizielle

Wirtschaftsstatistiken oder andere Vermdgenswerte,

Rechte, Obligationen, Indizes und Messwerte

Folglich gelten die Regelungen zur bestmdéglichen Ausfihrung
nicht fur die folgenden Transaktionen (die Auflistung ist nicht
erschopfend):

e Kassageschafte im Hinblick auf Devisen und Waren;

e Darlehen und Einlagen;

e Bestimmte Arten von Warenderivaten, die nur effektiv gelie-
fert werden kdnnen und nicht an einem organisierten Markt
oder multilateralen Handelssystem gehandelt werden,
sowie bestimmte Arten sonstiger Derivate, die geschaft-
liche Zwecke erflllen und bestimmte Kriterien nicht erflillen,

bspw. Derivate Uber Emissionsberechtigungen, die nicht an
einem organisierten Markt gehandelt werden, deren Clea-
ring nicht Uber eine zentrale Clearing-Stelle abgewickelt
wird und fUr die keine regelméaBige Margin-Einschusspflicht
besteht

e AuslUbung und Abtretung von Optionen

2 Kundenkategorisierung

Die Regelungen zur bestmdglichen Ausfliihrung gelten, wenn
Sie in die Kategorien Privatkunde oder professioneller Kunde
eingeordnet wurden, jedoch nicht, wenn Sie zu der Kategorie
der geeigneten Gegenparteien zéhlen. lhre Kategorie wurde
Ihnen bereits mitgeteilt.

3 Transaktionen an einem einzigen Handelsplatz

Aufgrund der Art bestimmter Transaktionen kann unter
Umstanden nur ein Handelsplatz bestehen, an dem diese
ausgefuhrt werden kénnen, und folglich ist die einzige Erwa-
gung fur die Preisermittiung der Zeitpunkt der
Auftragsausfiihrung. Dies schlieBt dementsprechend die Her-
anziehung von Vergleichspreisen aus. Ein Beispiel hierflr sind
Aktien, die nur an einem organisierten Markt notiert oder
gehandelt werden.

4 Hochgradig strukturierte Transaktionen

Die Regelungen zur bestmdglichen Ausfuhrung gelten nicht in
Bezug auf hochgradig strukturierte OTC-Transaktionen, bei
denen es aufgrund der einzigartigen vertraglichen Struktur
zwischen Ihnen und uns nicht méglich ist, Vergleiche zu ande-
ren Transaktionen oder Instrumenten zur Verflgung stellen.
Die MIFID erkennt an, dass verschiedene Erwagungen gelten,
wenn die Transaktion ein maBgeschneidertes OTC-Finanzins-
trument einschlieBt, das auf Ihre spezielle Situation anpasst
wurde. FUr eine solche Transaktion bestehen keine Vergleichs-
moglichkeiten. Das gilt im Falle von (1) OTC-Transaktionen, die
(2) hochgradig strukturiert sind oder fur Sie maBgeschneidert
wurden, (3) kein Teil einer Serie vergleichbarer Geschéafte sind,
bei denen wir als Gegenpartei auftreten, und (4) wenn keine
vergleichbaren Produkte auf dem Markt sind.



Wenn wir lhnen ein Finanzinstrument verkaufen, das wir selbst
konstruiert haben oder fUr das wir der einzige Ausfuhrungs-
platz sind, so werden wir Ihnen auf Anfrage darlegen, wie der
Preis entstanden ist, einschlieBlich aller relevanten externen
Referenzen.

5 Ausdruckliche Weisungen

Wenn wir ausdrickliche Weisungen von Ihnen angenommen
haben, werden wir diese beachten und sind folglich entspre-
chend dem Umfang der ausdrticklichen Weisungen nicht
verpflichtet, die Regelungen zur bestmdglichen Ausfihrung
einzuhalten. Sie kbnnen uns beispielsweise mitteilen, dass Sie
von uns die Ausflihrung eines Geschafts mit XYZ-Aktien an
einem bestimmten Ausfihrungsplatz oder zu einem speziellen
Preis wlnschen (unabh&ngig davon, ob es sich um einen
Limitauftrag handelt). Uns obliegt keine weitere Verantwortung
bei der Auswahl des Ausflhrungsplatzes oder des Preises,
aber andere Aspekte der AusfUhrung liegen in unserem
Ermessen, so zum Beispiel der zeitliche Ablauf.

Bitte beachten Sie, dass ausdriickliche Weisungen entspre-
chend ihrer Art dazu fUhren, dass wir die in dieser
Zusammenfassung der Grundsétze der Auftragsausflihrung
dargelegten Schritte zum Erzielen des bestmdglichen Ergeb-
nisses bei der Ausfuhrung von Auftrédgen nicht vornehmen.

6 Direkter Marktzugang

Wenn Sie mittels einer von uns zur Verfligung gestellten elek-
tronischen Schnittstelle direkten Marktzugang haben und
diese Schnittstelle nur an einen (einzigen) organisierten Markt
oder mehrere organisierte Markte gekoppelt ist, so Uberneh-
men Sie die Verantwortung fur die bestmdgliche Ausflihrung
und der Zeitplan, der Preis und andere Aspekte der Ausflh-
rung gehodren nicht zu den Dienstleistungen, die wir Ihnen
gegenuber erbringen. Wir erachten dies als ein besonderes
Beispiel der ausdrlcklichen Weisungen gemaR Ziffer 6.

7 Aufldsung einer Position fur Sie

Wenn wir eine Position flr Sie aufzulésen haben (zum Bei-
spiel, weil Sie gegenlber uns oder auf sonstige Weise gegen
eine vertragliche Verpflichtung verstoBen (z.B. unsere allge-
meinen Bedingungen fur Investmentdienstleistungen)), so ist
das kein Auftrag, der Gegenstand der Regelungen zur best-
moglichen Ausfihrung wére.
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